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Unités

Monnaies

CHF  franc suisse

EUR euro

mio  million

mrd  milliard

Puissance

kW kilowatt

MW  mégawatt =1000 kW

MWe mégawatt électrique

Energie

kWh  kilowattheure

MWh mégawattheure = 1000 kWh

GWh gigawattheure = 1million de kWh
TWh  térawattheure = 1milliard de kWh
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COMMENTAIRES FINANCIERS

DU GROUPE ROMANDE ENERGIE

Chiffres-clés consolidés

au 30juin 2014

Enmilliers de CHF, sauf indication contraire

COMPTE DE RESULTAT

Chiffre d'affaires net

Marge brute opérationnelle

Charges de personnel

EBITDA*

EBIT**

Part au résultat net des sociétés associées
Résultat net de la période

FLUX DE TRESORERIE
Liquidités nettes sur les activités opérationnelles

Liquiditiés/ (Dépenses) nettes liées aux activités d'investissements
Liquidités/(Dépenses) nettes liées aux activités de financement

AUTRES INDICATIONS

Capitaux propres attribuables aux actionnaires de la société mere
Capitaux propres en % des actifs
Capitaux propres par action (en CHF)

Cours de |'action Romande Energie Holding SA (en CHF)

1.1.-30.06.14 1.1.-30.06.13 1.1.-30.06.12

285799
141977
43719
75089
48580
4195
45016

92939

(148 454)
(33229)

1960325
81%
19056
1106

284 860
123494
43647
57186
31320
16 804
53487

94512

(61384)
(109 198)

1899109
80%
1845
1143

289040
136 433
43460
69721

43271
1113
44 376

84618

(18922)
(27 381)

1947 441
80%
1774
1065

*EBITDA : Bénéfice avant intéréts, impOts et amortissements (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)

**EBIT: Bénéfice avant intéréts et impdts (Earnings Before Interest and Taxes)

Les données financiéres ci-dessus ont été établies conformément aux normes IFRS (International Financial Reporting Standards).
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1.1.-30.06.11 1.1.-30.06.10

292898
126 309
40339
62 499
36 680
20079
44651

79015

(47843)
(52593)

2279478
85%
2077
1199

285799
110725
40900
45528

21936
31354
28668

69715

(82027)
(35393)

2608 065
85%
2376
1625



Principaux événements financiers du 1* semestre 2014
Si le contexte politique reste extrémement incertain, le Groupe Romande Energie enregistre des résultats positifs
avec un EBITDA et un EBIT en progression qui affichent, respectivement, CHF 756 millions et CHF 49 millions au
30juin 2014.

Face a un chiffre d’affaires stable, la baisse des achats d’énergie de CHF 19 millions permet de constater une pro-
gression de la marge brute du méme montant pour s’établir a CHF 142 millions.

Les baisses conjuguées de la part au résultat des sociéteés associées et du résultat financier sont cependant supé-
rieures a I'évolution positive des activités du Groupe. Ainsi, le résultat net se monte a CHF 45 millions au 30 juin
2014, en recul de 16% par rapport a I'an dernier.

Les fonds propres du Groupe restent stables a prés de CHF 2 milliards.

Une pluviométrie faible constatée sur le premier semestre de I'année influence de maniére négative la production
d’électricité par les ouvrages propres du Groupe qui recule de 22% a 229 GWh par rapport au 30 juin 2013 qui était
une année exceptionnelle.

Chiffre d'affaires Evolution de la marge brute opérationnelle en %
Au 30 juin 2014, le Groupe Romande Energie affiche un chiffre 100%

d"affaires consolidé stable @ CHF 286 millions.

Au vu d’un hiver clément et de la baisse des prix de vente moyens 80%

d’environ -5%, la part du chiffre d'affaires réalisée gréce a la

commercialisation de ['électricité recule de CHF 11millions a 60%

CHF 133 millions.

Au niveau de la distribution d’électricité sur le réseau, une baisse 40%

de consommation de -5% & 1'424 GWh est a relever. 20%

Les autres produits affichent une progression significative de
CHF 4 millions a CHF 34 millions comparativement 4 2013. 0%

Approvisionnement en électricité Favorable 2010 201 2012 2013 30.06.14

Les codts d’approvisionnement reculent de -11% ou CHF 18 millions &
CHF 144 millions au 30 juin 2014.

Suite & des conditions météorologiques défavorables au 1" se-
mestre, la production propre a diminué de 22% ou -65 GWh pour ne
représenter que les 14% des besoins en énergie a fin juin 2014, soit
229 GWh.

Charges d’exploitation

La maitrise des charges d’exploitation reste de mise pour le
Groupe Romande Energie, puisque celles-ci se montent &
CHF 67 millions (+1%) au 30 juin 2014.

Hausse de 'EBITDA et de 'EBIT

Progression de la marge brute opérationnelle Profitant de codts d’approvisionnement en baisse, 'EBITDA et
Le recul trés important des charges pour un chiffre daffaires I'EBIT présentent une évolution favorable pour le Groupe de prés

stable permet de faire progresser la marge brute opérationnelle ~ 4¢ CHF 18 millions a fin juin. L'EBITDA progresse de 31% pour
de CHF 18 millions pour s'établir & CHF 142 milions. s’établir & CHF 75 millions alors que I'EBIT affiche une hausse de

55% a CHF 49 millions.

Résultat financier en diminution

Les charges compensant presque totalement les produits, le ré-
sultat financier net est donc quasi nul. La faible variation sur le
marché des changes durant le premier semestre explique
I'absence de variations de valeur sur les opérations & terme sur
devises. L’an dernier, des plus-values de prés de CHF 11 millions
sur ce type d’opérations avaient été enregistrées.

Groupe Romande Energie Rapport intermédiaire juin 2014
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Baisse du résultat des sociétés associées

La part aux résultats des sociétés associées observe un fort recul
de CHF 13 millions par rapport a 2013 pour s’établir & CHF 4 millions
afinjuin.

Cependant, le résultat trés favorable enregistré il y a 12 mois, avait
dd étre revu & la baisse en fin d’année.

Bénéfice en recul

La faible performance des marchés financiers et des sociétés
associées, font plus que compenser la progression de I'EBIT. Le
bénéfice du Groupe Romande Energie a fin juin affiche ainsi un
recul de 16% a CHF 45 millions.
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Fonds propres du Groupe

Les capitaux propres du Groupe Romande Energie restent stables
apres de CHF 2 milliards.

Au 30 juin 2014, la capitalisation boursiére s’éleve a CHF 1.1 mil-
liard, toujours trés en deca de la valeur comptable des fonds
propres.

Le ratio d’indépendance financiére s’établit @ 81% a fin juin alors
qu’il était de 80% une année plus tot.

Cours de I'action

L’action nominative Romande Energie Holding SA affichait un prix
de CHF 1'106.- au 30 juin 2014, en retrait par rapport a celui de I'an
dernier mais en reprise comparativement au 31 décembre 2013.

1.222
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1.002

0.892
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Valeur d’entreprise

La valeur d'entreprise — qui représente le montant total que les
actionnaires et les tiers ont investi dans le Groupe sous déduction
des liquidités — se présentait de la maniére suivante au 30 juin 2014 :

Enmilliers de CHF 1.1.-30.06.14 31.12.2013
Capitalisation boursiere 1135379 1093290
Intéréts minoritaires 27233 26 854
Dettes financiéres 115 425 115556
./. Liquidités (241027) (329 864)
Valeur d'entreprise 1037010 905 836

Perspectives

Toujours soumis a des incertitudes importantes liées au contexte
politique et aux négociations menées avec I'Europe, le Groupe
Romande Energie maintient son cap et poursuit sa préparation a
une ouverture du marché de I'électricité.

L’évolution de l'activité économique en Europe reste défavorable
tout comme des prix de I'électricité bas et qui ne semblent pas
devoir remonter a court terme. Face a ces phénomenes, le Groupe
Romande Energie entend poursuivre le développement de nou-
veaux produits et services au travers notamment de la nouvelle
Unité d'affaires Services énergétiques, créée au 1% janvier 2014,
et agrandir son parc de production en Suisse et & 'étranger. Pa-
rallelement, le Groupe cherche & gagner en efficience dans la
réalisation de ses activités tout en augmentant la qualité de ses
prestations internes comme externes.

La Banque Nationale Suisse continue sa défense du taux de change
EUR/CHF qui permet d’apporter une stabilité sur les transactions
et activités effectuées aI'étranger.

Sous réserve d’éléments exceptionnels, le Groupe anticipe un
EBITDA 2014 conforme a I'évolution du 1 semestre.

Groupe Romande Energie Rapport intermédiaire juin 2014
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COMPTES CONSOLIDES

DU GROUPE ROMANDE ENERGIE

Compte de résultat consolidé

au 30juin 2014 (non audité)

Enmiliers de CHF, sauf donneées par action

Chiffre d'affaires net
Autres produits

Chiffre d'affaires net

Achats d'énergie, matériel et prestations de tiers
Marge brute opérationnelle

Charges de personnel
Autres charges d'exploitation

EBITDA

Amortissements des immobilisations corporelles
Amortissements des immobilisations incorporelles

EBIT

Produits financiers
Charges financiéres
Part au résultat net des sociétés associées

Résultat avant impdts

Impdts sur le bénéfice
Résultat net du Groupe

Attribuable a:
Actionnaires société mére
Intéréts minoritaires

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation

Résultat par action (en CHF)

L'annexe qui suit fait partie intégrante des comptes consolidés.
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Note

1.1.-30.06.14

251816
33983

285799

(143822)
141977

(43719)
(23169)

75089

(24792)
(1717)

48580

1629
(1595)
4195

52809

(7793)
45016

42385

2631
45016

1028 964
4

1.1.-30.06.13

254 636
30224

284 860

(161366)
123494

(43647)
(22 661)

57186

(24577)
(1289)

31320

12643
(1777)
16 804

58 990

(5503)
53 487

51762

1725
53 487

1029532
52



Compte de résultat global consolidé
au 30juin 2014 (non audité)

Enmilliers de CHF

Résultat net du Groupe

Variation de la juste valeur des instruments de couverture et autres variations
Ajustement a la juste valeur des titres disponibles a la vente

Effets d'impots

Total desautres élémentsrecyclables au compte de résultat, net d'impdt

Ajustement de valeur comptabilisé dans les fonds propres
des sociétés associées

Ecarts actuariels résultant du plan de prévoyance
Effets d'impdts
Total desautresélémentsnon recyclablesau compte de résultat, net d'impot

Résultat global de la période
Attribuable & :

Actionnaires société mere
Intéréts minoritaires

L'annexe qui suit fait partie intégrante des comptes consolidés.

Note

1.1.-30.06.14

45016

( 149)
(1630)

139
(1640)

(2536)
(11873)

2771
(11638)

31738

29107

2631
31738
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1.1.-30.06.13

53 487

(634)
1136
(89)
413

5417

5417
59 317
57592

1725
59 317
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Bilan consolidé

au 30juin 2014 (non audité)
En millers de CHF

ACTIFS

Actifscourants

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Titres et dépots a terme

Créances résultant de livraisons et prestations

Créance d'impots courants
Autres actifs courants
Total desactifs courants

Actifsnon courants

Immohilisations corporelles

Immeubles de placement

Immobilisations incorporelles
Participations dans des sociétés associées
Autres immobilisations financiéres

Actifs d'impdts différés

Total desactifsnon courants

Total desactifs

PASSIFS ET CAPITAUX PROPRES
Passifs courants

Engagements résultant de livraisons et prestations
Autres engagements a court terme et instruments financiers dérivés
Parta court terme des emprunts & long terme

Dettes d'impots courants
Provisions a court terme
Total des passifs courants

Passifsnon courants
Emprunts a long terme
Passifs d'impdts différés

Passifs résultant de fonds de prévoyance a régime prédéfini

Provisions a long terme
Total des passifsnon courants
Total despassifs

Capitaux propresattribuables aux actionnaires de la société mére

Capital-actions

Versements additionnels en capital
Autres réserves

Résultats accumulés non distribués
Actions propres

Total des capitaux propres attribuables aux actionnaires de la société mére

Intéréts minoritaires
Total des capitaux propres

Total despassifs et des capitaux propres

L'annexe qui suit fait partie intégrante des comptes consolidés.
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Note 1.1.-30.06.14

11 241027
175 444

95 636

12945

525 052

969197
2484
23860
861131
25769
6793
1889234
2414286

18 433
107 560
262
7221
1882
135 358

115163
145 901
29105
1201
291370
426728

28500
13111

14 ( 469)
2018 285

10 (99 102)

1960325

27233
1987558
2414286

31.12.2013

329 864
97174
96712

2
18 446
542198

954 482
2584
25076
861238
27066
3966
1874411
2416609

22399
123701
262
1980
148 342

115294
148 823
16 988
1939
283044
431386

28500
13111
3707

2012104

(99 053)

1958 369

26 854
1985223
2416609



Tableau de flux de trésorerie consolidés

au 30juin 2014 (non audité)

En milliers de CHF

Résultat net de I'exercice

Reprise des éléments hors trésorerie et non opérationnels
Fluxde trésorerie avant variation du fonds de roulement

Variation de I'actif circulant et autres flux de trésorerie des activités opérationnelles
Liquidités nettes sur les activités opérationnelles

Recettes/(Dépenses) nettesliéesauxactivitésd'investissements
Recettes/(Dépenses) nettesliéesaux activités de financement

Effet net des écarts de conversion sur la trésorerie et équivalents de trésorerie
Variation nette desliquidités

Liquidités en début d'exercice
Liquiditésenfinde période

L'annexe qui suit fait partie intégrante des comptes consolidés.

Note 1.1.-30.06.2014
45016

62 581
107 597

(14 658)
92939

(148 454)
(33229)

(93)
(88 837)

329 864
11 241027

1.1.-30.06.2013
53 487

52 321
105 808

(11296)
94512

(61384)

(109 198)

(76 070)

427 856
351786

Groupe Romande Energie Rapport intermédiaire juin 2014
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Variations des capitaux propres consolidés

au 30juin 2014 (non audité)

Capitaux propres des actionnaires de la société mére

Capital-
FEn milliers de CHF actions

Note

Solde au 1*"janvier 2013 28500

Variation des capitaux propres 2013
Dividende payé aux

actionnaires de la société mére

(CHF 27.-/action)

Acquisitions/(ventes) d'actions

propres

Variation de périmetre

Dividende payé aux intéréts

minoritaires

Résultat net du Groupe

Autres éléments du résultat global du
Groupe

Reésultat global au Groupe

Solde au 30juin 2013 28500

Solde au 1°"janvier 2014 28500

Variation des capitaux propres 2014
Dividende payé aux

actionnaires de la société mere

(CHF 30.-/action)

Acquisitions/(Ventes) d'actions

propres

Variation de périmetre

Dividende payé aux intéréts

minoritaires

Ecart de conversion

Résultat net du Groupe

Autres éléments du résultat global du
Groupe

Résultat global du Groupe

Solde au 30juin 2014 28 500

Versements
additionnels
en capital

131

131

131

131

L'annexe qui suit fait partie intégrante des comptes consolidés.
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Autres
réserves
14

(13 256)

5830
5830

(7426)

3707

(4176)
(4176)

( 469)

Résultats
accumulés
non
distribués

1938912

(27717)

176

51762

51762

1963133

2012104

(30797)

3858

( 163)
42 385

(9102)
33283

2018 285

Actions
propres Total

10
(19 826) 1947 441
(27717)
(78383) (78383)
176
51762
5830
575692
(98209) 1899 109
(99 053) 1958 369
(30797)
(49) (149)
3858
( 163)
42 385
(13 278)
29107
(99102) 1960325

Intéréts
minoritaires

26200

( 176)
(2966)

1725

24783

26 854

(2252)

2631

27 233

Total des
capitaux
propres

1973 641

(27717)

(78383)

(2966)
53 487

5830
59317

1923 892

1985 223

(30797)

(49)
3858

(2252)
( 163)

45016

(13 278)
31738

1987 558



Annexe aux comptes consolides

NOTE 1
Informations générales

Romande Energie Holding SA, société anonyme holding de droit
suisse dont le siége est & Morges (Suisse), détient directement ou
indirectement toutes les sociétés appartenant au Groupe Romande
Energie (Groupe). Le Groupe est actif dans 4 métiers liés a
lénergie: la distribution d’électricité, la commercialisation
d’énergie, la gestion de I'énergie et I'efficience énergétique.

Le métier de la distribution d’électricité a pour mission de gérer le
réseau électrique dans la zone de desserte attribuée et de garantir
I'acces au réseau pour les consommateurs finaux.

Le métier de la commercialisation d’énergie couvre la fourniture
"électricité aux clients captifs de la zone de desserte, ainsi qu'aux
clients libéralisés présents sur 'ensemble du territoire suisse.
L'offre de services administratifs et énergétiques est associée a
cette activité.

Le métier de la gestion de I'énergie comprend les activités liées au
développement et & la gestion de la production du Groupe. Cette
unité est également en charge de la gestion du portefeuille « éner-
gie » du Groupe.

Depuis le 1" janvier 2014, les activités en lien avec I'efficience
énergeétique ont été transférées au sein de I'Unité d'affaires Ser-
vices énergeétiques, créée afin de promouvoir 'ensemble des
prestations proposées par le Groupe dans le domaine des énergies
du batiment, de I'éclairage, des conseils et des systémes ther-
miques.

Les comptes consolidés intermédiaires 2014 du Groupe ont été
approuvés le 1 septembre 2014 par le Conseil d'administration de
Romande Energie Holding SA.

NOTE 2
Résumé des principes de consolidation

Les comptes consolidés du Groupe sont établis en milliers de CHF
selon le principe du codt historique, sauf pour certaines immobili-
sations corporelles et certains instruments financiers qui sont
évalués a la juste valeur. lls sont conformes aux normes « Interna-
tional Financial Reporting Standards » (IFRS) édictées par « I'Inter-
national Accounting Standards Board » et a leurs interprétations
(IFRIC) édictées par I'ASC. Les comptes intermédiaires au 30 juin
2014 ont été établis selon les principes décrits dans les états fi-
nanciers 2013 et en application d'lAS 34. Les amendements résul-
tant des améliorations des IFRS, ainsi que 'adoption de nouveaux
standards et interprétations n’ont pas d'impact sur les comptes
consolidés du Groupe au 30 juin 2014.

Le chiffre d'affaires et la marge brute opérationnelle sont caracté-

rises par une saisonnalité sur I'année civile. Les variations obser-
vées sont notamment liées aux conditions climatiques.

Groupe Romande Energie Rapport intermédiaire juin 2014
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NOTE 3
Comptabilisation et méthodes
d’évaluation

La présentation des comptes intermédiaires de méme que les
chiffres comparatifs de I'exercice précédent ont été établis selon
des principes de consolidation, de comptabilisation et d’évaluation
identiques a ceux appliqués pour les comptes consolidés 2013. Une
description détaillée de ces principes figure dans I'annexe aux
comptes consolidés du rapport de gestion 2013. Ce rapport est
disponible sur le site internet du Groupe Romande Energie:
www.romande-energie.ch.

Groupe Romande Energie Rapport intermédiaire juin 2014
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NOTE 4
Informations sectorielles

La détermination des segments opérationnels est basée sur les
Unités d’affaires qui font 'objet d’un reporting au niveau du comité
de direction du Groupe.

Le Groupe est actuellement divisé en quatre Unités d’affaires (UA)

principales :
e Commercialisation
e Réseaux
e Energie
e Services Energétiques

Ces guatre Unités d’affaires sont gérées de maniére distincte bien
que traitant, toutes, d’activités liées & I'énergie. Il n’a pas été tenu
compte de secteurs géographiques du fait que le Groupe est actif
presque exclusivement en Suisse.

L'Unité daffaires Commercialisation est en charge de la vente de
lélectricité, de prestations connexes (facturation, call-center)
ainsi que de produits et services destinés a toute la gamme de la
clientéle (audit énergétique, éclairage public, etc...). Cette Unité
s'approvisionne aupres de I'Unité d’affaires Energie. La société
Romande Energie Commerce SA, filiale du Groupe & 66.7%, con-
centre la quasi-totalité des activités de cette Unité d’affaires.

L’Unité d'affaires Réseaux (dénommeée « Unité d’affaires Distribu-
tion » jusqu'au 31 décembre 2013) a pour mission principale de
garantir une fourniture d’électricité de qualité, conforme aux
normes en vigueur. A cet effet lui sont dévolus I'entretien et le
développement du réseau de distribution de Iélectricité. La ma-
jeure partie des activités de cette Unité d’affaires est régulée. Ses
revenus proviennent essentiellement de la rémunération de la
mise & disposition du réseau, que ce soit au niveau des clients
finaux ou au niveau des revendeurs. La loi sur I'approvisionnement
en électricité (LApEI) édicte les modalités de cette rémunération.

L'Unité d’affaires Energie a pour objectifs principaux la sécurité
d’approvisionnement des clients gérés par Romande Energie
Commerce SA, la gestion des portefeuilles énergie, 1a production
d’énergie hydraulique, le développement et la production
d’électricité au moyen des nouvelles énergies renouvelables et de
gaz.

Au 1*" janvier 2014, le Groupe Romande Energie a procédé a la
création de I'Unité d'affaires Services énergétiques. De ce fait,
les chiffres 2013 ont été retraités a des fins de comparaison.
Cette Unité d’affaires a la responsabilité de 'ensemble des pres-
tations proposées par le Groupe Romande Energie dans le do-
maine des énergies du batiment (pompe & chaleur, solaire ther-
mique, solaire photovoltaique), de I'éclairage (éclairage public et
illumination) et des conseils et systémes thermiques (solutions
thermiques entreprises et collectivités, conseils, audits). Cette
Unité daffaires a été créée a la fois par le regroupement
d’activités présentes auparavant dans d’autres Unités d’affaires,
tel que I'efficience énergétique mentionnée ci-dessus, et par le
développement de nouvelles prestations.

Les transactions entre Unités d’affaires sont faites & un prix
proche du prix du marché, sauf pour les activités dont les prix de
transfert sont fixés dans la Iégislation.

Les mémes normes comptables sont appliquées sur 'ensemble
des Unités d’affaires du Groupe. Le Groupe n’a pas de client repré-
sentant a lui seul plus de 10% de son chiffre d’affaires.

L’actif opérationnel de chaque Unité d’affaires est constitué princi-
palement d’'immobilisations corporelles, de créances résultant de
livraisons et prestations et d’autres créances. Le passif opération-
nel comprend principalement les fournisseurs et les autres dettes.

Les différents départements fonctionnels du Groupe sont re-
groupés sous « Corporate » : Finances, Ressources humaines,
Secrétariat Général et Communication institutionnelle. Les
charges attribuables & « Corporate » se réferent aux frais en lien
avec les activités centralisées du Groupe. Figurent également
sous cette rubrique les produits et charges qui ne peuvent étre
appliqués spécifiquement a une Unité d’affaires. Les actifs et les
passifs consistent en majeure partie en trésorerie et équivalents
de trésorerie, en participations dans des sociétés associées et
dettes financiéres.

Le reporting par segment est établi sur la base des comptes IFRS.
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Reporting par secteur opérationnel au 30 juin 2014

Commer- Services
Enmilliers de CHF cialisation Réseaux Energie énergétigues  Corporate Eliminations
Chiffre d'affaires net réalisé avec des tiers 123377 128 887 21807 7980 3748
Chiffre d'affaires net réalisé avec d'autres Unités 5099 832 110 009 152 14 487 (130579)
Chiffre d'affaires net des Unités d'affaires 128 476 129719 131816 8132 18235 (130579)
Achats d'énergie, matériel et prestations de tiers (110 258) (39929) (102 558) (2752) (1169) 112 844
Marge brute opérationnelle 18218 89790 29 258 5380 17 066 (17735)
Charges de personnel (5875) (21710) (2726) (4532) (8876)
Autres charges d'exploitation (5387) (15672) (8729) (2567) (8549) 17735
EBITDA 6956 52 408 17803 (1719) ( 359) -
Amortissements des immobilisations - (17 851) (5165) ( 126) (3367)
EBIT 6956 34557 12638 (1845) (3726) -
Produits financiers 1629
Charges financiéres (1595)
Part au résultat net des sociétés associées 4195
Impots (7793)
Résultat net 6956 34557 12638 (1845) (7290) -
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Total

285799

285799

(143822)
141977

(43719)
(23169)

75089

(26509)
48580

1629
(1595)

4195
(7793)

45 016



Reporting par secteur opérationnel au 30 juin 2013 (retraité)

Commer-
En milliers de CHF cialisation
Chiffre d'affaires net réalisé avec des tiers 142690

Chiffre d'affaires net réalisé avec d'autres Unités 10393

Chiffre d'affaires net des Unités d'affaires 153 083
Achats d'énergie, matériel et prestations de tiers (136 951)
Marge brute opérationnelle 16132
Charges de personnel (5113)
Autres charges d'exploitation (6216)
EBITDA 4804
Amortissements des immobilisations -
EBIT 4804
Produits financiers

Charges financiéres

Part au résultat net des sociétés associées

Impéts

Résultat net 4804

Réseaux

119628
1093
120721

(35 385)
85336

(22 363)
(18 387)

44586

(17 483)
27103

27103

Services
Energie Energétiques  Corporate Eliminations Total
14 281 8586 ( 325) 284860
132373 611 14330 (158 800) -
146 654 9197 14005 (158 800) 284860
(125034) (2712) ( 209) 138 925 (161366)
21620 6 485 13796 (19 875) 123494
(3507) (4728) (7937) (43647)
(8621) (1220) (8093) 19875 (22661)
9493 537 (2234) - 57186
(5168) (93 (3122) (25 866)
4326 445 (5356) - 31320
12643 12643
(1777) (1777)
16 804 16 804
(5503) (5503)
4325 445 1681 - 53 487
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NOTE 5
Chiffre d’affaires net

Enmilliers ae CHF 1.1.-30.06.14 1.1.-30.06.13
Chiffre d'affaires énergie 132 952 143724
Chiffre d'affaires timbre sur propre réseau de distribution 75215 76 297
Timbre THT et timbre hors réseau de distribution 14668 11945
Taxes refacturées, services sytéme et Swissgrid 20389 16 812
Finances d'équipement et participations de tiers 8592 5858
Total du chiffre d'affaires 251816 254636
Autres produits 24195 19 877
Propres prestations activées 9584 10202
Résultat net sur réalisation d'actifs immobilisés 161 178
Variation ducroire, pertes sur débiteurs et provisions pour contrats onéreux 43 (33)
Total des autres produits 33983 30224
Chiffre d'affairesnet 285799 284 860
NOTE 6

y s . . - .
Achats d’energie, materiel et prestations
de tiers
Enmilliers de CHF 1.1.-30.06.14 1.1.-30.06.13
Achats d'énergie 97625 116 923
Timbres HT, THT et timbre hors réseau 19018 20546
Taxes réseaux, services systémes et Swissgrid 20160 16 602
Concessions et redevances 3502 3616
Autres achats 3517 3679
Total desachatsd'énergie, matériel et prestationsde tiers 143 822 161366
NOTE?7
Résultat financier net
Enmilliers de CHF 1.1.-30.06.14 1.1.-30.06.13
Produits d'intéréts 376 257
Dividendes encaissés et produits sur titres 291 154
Gains sur ventes de titres 54 463
Gains de change 3 224
Variation de la juste valeur des instruments financiers 860 11424
Produits financiers divers 45 121
Total des produits financiers 1629 12643
Intéréts sur emprunts, hypotheques et dettes bancaires (1293) (1469)
Pertes de change ( 148) ( bb)
Pertes sur titres (8) ( 55)
Frais financiers divers ( 146) ( 198)
Total deschargesfinanciéres (1595) (1777)
Résultat financier net 34 10 866
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NOTE 8
Ecarts actuariels résultant du plan de
prévoyance

Les écarts actuariels résultant du plan de prévoyance constatés sont engendrés par la diminution du taux d'actualisation de 2.25% au 31 décembre 2013 41.90% au
30 juin 2014, partiellement compenseés par les bonnes performances de la gestion de fortune de la Fondation.

NOTE 9
Dividende payé sur actions ordinaires

Enmilliers de CHF 1.1.-30.06.14 1.1.-30.06.13
Dividende payé pourI'exercice 2013 : CHF 30,- (2012 : CHF 27,-) 30797 27717

Le dividende 2013 a été approuvé lors de I'assemblée générale des actionnaires du 27 mai 2014.

NOTE 10
Actions en circulation
30.06.14 30.06.13

Nombre total d'actions 1140000 1140000
Actions propres détenues par le Groupe (113437) (113617)
Actionsen circulation 1026 563 1026 383
NOTE 11

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Enmilliers ae CHF 1.1.-30.06.14 31.12.13
Liquidités 241027 319 864
Dépots a court terme - 10 000
Total trésorerie et équivalentsde trésorerie 241027 329 864
NOTE 12

Instruments financiers derives

Montants des contrats Juste valeur positive Juste valeur négative

Enmillers de CHF 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Contrats de change a terme 81619 112084 2306 1634

Contrats de change a terme (hedge acc.) 52608 34454 2466 2614

Contrats d'énergie 8 terme

(optimisation du portefeuille) 39641 47182 3127 4182 10880 11293
Total desinstrumentsfinanciers dérivés 173 868 193720 7899 8430 10 880 11293
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NOTE 13

Juste valeur des actifs et passifs
financiers

Niveau 1
Enmilliers de CHF 30.06.14 31.12.2013
Actifsfinanciers
Obligations négociables 10444 7174
Instruments financiers dérivés (note 11) 7899 8430
Participations financiéres diverses
Total actifs financiers 18343 15 604
Passifsfinanciers
Instruments financiers dérivés (note 11) 10880 11293
Total passifsfinanciers 10880 11293

Niveau 2
30.06.14 31.12.2013

12 035
12 0356

Niveau 3
30.06.14 31.12.2013

13576
135675

Total

30.06.14 31.12.2013

10444
7899
12035

30378

10880
10880

7174
8430
13575

29179

11293
11293

Le tableau donne une analy se des actifs et passifs financiers, comptabilisés & leur juste valeur, classés par niveau, en fonction du degré de subjectivité relatif aux

critéres utilisés pour déterminer cette juste valeur.
-Niveau 1: Lajuste valeur correspond aux prix cotés sur un marchg actif.

-Niveau 2 : Lajuste valeur est déterminée selon des indications autres que les prix cotés décrits selon le niveau 1.
Ces indications sont obtenues principalement par des données observables sur le marché ou par d’autres moyens.

- Niveau 3: Lajuste valeur correspond & une évaluation technique qui comprend des éléments qui ne sont pas basés sur des données de marcheé observables.
Pour les sociétés non cotées et pour lesquelles nous ne possédons pas d'évaluation récente, la juste valeur est déterminée sur la base de I'EBITDA auquel est
appliqué un facteur multiplicateur correspondant aux normes de leur secteur d'activité. Aucune transaction significative n'a été réalisée durant la période
écoulée. Les variations de valeurs sont comptabilisées dans le compte de résultat global consolidé.

IIn'y a pas de transfert entre les différents niveaux durant I'exercice en cours (2013 pas de transfert entre les différents niveaux).

NOTE 14
Autres réserves

Enmilliers de CHF

2014

Solde au 1°"janvier
Ecarts de conversion et autres variations
Ajustement de la juste valeur des instruments financiers

Solde au 30juin

2013

Solde au 1" janvier
Ecarts de conversion et autres variations
Ajustement de la juste valeur des instruments financiers

18[‘

Solde au 30juin
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Ajustement de
valeur des
sociétésassociées

(8375)
(3127)
592

(10910)

(21881)
4798
619

(16 464)

Ecartsde
réévaluation

12082
(1503)
( 138)
10441

8625
(723)
1136

9038

Total

3707
(4630)
454

( 469)

(13 256)
4075
1755

(7 426)



INFORMATIONS
AUX ACTIONNAIRES

Cotation en bourse

Les actions de Romande Energie Holding SA sont cotées auprés de
SIX Swiss Exchange, code ISN CH 0025607331, numéro de

valeur 2.560.733.
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Calendrier

31 mars 2015
Publication des résultats 2014

Avril 2015
Publication du rapport de gestion 2014

26 mai 2015
113¢ Assemblée générale ordinaire,
Ecublens, Swiss Tech Convention Center

Contacts

Relations avec les médias

Karin Devalte, responsable de la communication
T+4121802 9567
karin.devalte@romande-energie.ch

Relations avec les investisseurs
René Lauckner, trésorier
T+41218029524
rene.lauckner@romande-energie.ch

Editeur

Romande Energie Holding SA
Rue de Lausanne 53

Case postale

CH-1110Morges 1
T+41218029111
F+41218029595

www.romande-energie.ch
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